Gemeinsamer Bericht

des Vorstands derA

Mainova Aktiengesellschaft, Frankfurt am Malin,
und

der Geschiftsfiihrung der

Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH, Frankfurt am Main,
geman §§ 295, 293 a AkiG

iber die Zweite Anderungsverelnbarung zum
Beherrschungs- und Gowlnnabfﬂhrungsvertrag vom 19. September 2003
in der Fassung vom 28. Mérz 2014
zwischen der Mainova Aktiengesellschaft und der

Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH
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L Einleitung:

Zwischen der Mainova Aktiengeselischaft (,Mainova“) und der Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH
(,BKF") wurde am 19. September 2003 ein Beherrschungs- und Gewinnabfthrungsvertrag geschlos-
sen, der durch Anderungsvereinbarung vom 28, Marz 2014 ge4ndert wurde (zusammen der ,Vertrag").

Der Vertrag enthélt aktuell die Moglichkeit zur Auflsung von wihrend der Dauer des Vertrags gebilde-
ten frelen Rlcklagen (andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sowie Kapitalrlicklagen aus
Zuzahlungen der Mainova AG nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) zum Zwecke des Verlustausgleichs bzw.
der Gewinnabflthrung. Dies kénnte im Widerspruch zu § 17 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KStG stehen. Um diesen
méglichen Widerspruch zu beheben und eine terminologische wie inhaltliche Vereinheitlichung der Be-
herrschungs- und/oder Gewinnabflhrungsvertrdge Innerhalb des Stadtwerke Frankfurt Konzerns her-
beizuftihren, werden die Mainova und BKF bis zum 1. Juni 2022 die als Anlage beigeftgte Zweite An-
derungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag vom 19. September 2003
(die Zweite Anderungsvereinbarung zum Beherrschungs- und Gewinnabfthrungsvertrag vom 19, Sep-
tember 2003 in der Fassung vom 28. Marz 2014 zwischen der Mainova Aktiengesellschaft und der Bi-
omasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH nachfolgend ,,Zweite Anderungsvereinbarung®) schiieRen.

Der Vorstand der Mainova und die Geschéftsfihrung der BKF erstatten Ober die Zweite Anderungsver-
einbarung gemeinsam den nachfoigenden Bericht gemaR §§ 295, 293a AktG.

I Parteien:
1. BKF

Die BKF ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 55657 eingetragene
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) mit Sitz in Frankfurt am Main. Das Stammkapital der
BKF betragt 6.378.000,00 Euro. Gesellschafter der BKF sind die Mainova als Inhaberin eines Ge-
schéftsanteils mit dem Nennbetrag von 6.740.200,00 Euro und die WISA Wiederverwertungsgeseli-
schaft far Sperrmdll und Altholz mbH, Alzenau, als Inhaberin eines Geschaftsanteils in Hthe von
637.800,00 Euro.

SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand der BKF ist die Errichtung und der Betrieb eines Bio-
masse-Heizkraftwerks in Frankfurt am Main Fechenheim, sowie die Lieferung von in diesem Heizkraft-
werk erzeugten Dampf und elektrischen Strom an Dritte, Dartiber hinaus ist Gegenstand des Unterneh-
mens die Planung, Entwicklung, Errichtung und der Betrieb von Anlagen, die der Erzeugung von Energie
aus regenerativen Energien dienen. Dies umfasst u. a. auch die Erstellung und Umsetzung von Ener-
giekonzepten fur Dritte und die Erbringung sonstiger Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem vor-
genannten Geschaftszweck. Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Geschéftsfuhrung der BKF besteht aus Herrn Mathias Ertmer und Herrn Dennis Harold Smith.

Die BKF hat im Geschaftsjahr 2021 im handelsrechtlichen Jahresabschluss einen Jahrestberschuss
vor Ergebnisabfthrung in Hohe von 4.622:244,40 Euro erzielt. Die Bilanz der BKF weist zum 31. De-
zember 2021 bei einer Bilanzsumme von 8.945.705,31 Euro ein Eigenkapital von 7.186.178,96 Euro
aus. Der Jahresabschluss der BKF wird in den Konzernabschluss der Mainova einbezogen.

2. Mainova

Die Mainova st eine im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 7173 eingetra-
gene, bérsennotierte deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main. Unternehmensgegen-
stand ist die Versorgung mit Energie und Wasser, insbesondere die Erzeugung, Gewinnung, Beschaf-
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fung, Nutzung, Fortleitung, Ubertragung, Verteliung, der Transport, Handel und Vertrieb und die Erbrin-
gung damit zusammenhangender Dienstleistungen, die Planung, Errichtung und der Betrieb von Tele-
kommunikationseinrichtungen. Das Grundkapital betrégt 142.336.000,00 Euro. Das Geschéftsjahr ent-
spricht dem Kalenderjahr. Die Mainova bildet gemeinsam mit ihren mittelbaren und unmittelbaren Toch-
tergesellschaften den Mainova Konzern.

Mitglieder des Vorstandes der Mainova sind: Dr. Constantin H. Alsheimer (Vorsitzender), Peter Arnold,
Martin Giehl und Diana Rauhut. '

Die Mainova wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in Ge-
meinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Vorstandsmitglie-
der generell oder fir den Einzelfall jeweils ganz oder teilweise von dem Verbot der Mehrfachvertretung
geman § 181 des Blirgerlichen Gesetzbuches befreien; § 112 AktG bleibt unterriihrt.

Der Aufsichtsrat der Mainova besteht gema § 8 Abs. 1 der Satzung aus 20 Mitgliedern. Davon werden
zehn von der Hauptversammiung und zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaR den Bestimmun-
gen des Mitbestimmungsgesetzes gewshit. Mitglieder des Aufsichtsrats der Mainova sind zum Zeltpunkt
der Erstattung dieses Berichts: Peter Feldmann (Vorsitzender), Ralf-Rudiger Stamm (1. stellvertreten-
der Vorsitzender), Dr. Matthias Cord (2. stellvertretender Vorsitzender), Gabriele Aplenz, Dr, Jérg Be-
cker, Thomas R. Becker, Uwe Bscker, Prof. Dr. Daniela Birkenfeld, Nicole Brunner, Thomas Dumke,
Markus Frank, René Gehringer, Uwe Hartmann, Rosemarle Heilig, Holger Kiingbeil, Cornelia Kroll,
Beate Mensch, Claus Mdbius, Eugenio Mufioz del Rio, Roger Podstatny.

Der HGB-Jahresabschluss der Mainova welst zum 31. Dezember 2021 eine Bilanzsumme in Hohe von
1.967.615.402,64 Euro (Vorjahr: 1.625.680.272,12 Euro) und ein Eigenkapital in Héhe von
356.678.935,73 Euro (Vorjahr: 356.678.935,73 Euro) aus. Das Ergebnis vor Steuern der Mainova be-
lauft sich zum 31. Dezember 2021 auf 98,132.399,43 Euro (Vorjahr: 110.712.326,39 Euro), Nach Steu-
ern hat die Mainova fir das Jahr 2021 einen Gewinn in Hohe von 60.767.5617,30 Euro (Vorjahr
87.814.066,11 Euro) an die Stadtwerke Frankfurt am Main Holding GmbH abgeflihrt.

Im Konzernabschluss nach IFRS weist Mainova zum 31. Dezember 2021 eine Bilanzsumme in Hohe
von 6.368.920.371,32 Euro (Vorjahr: 3.268.938.467,60 Euro) und ein Eigenkapital in Hohe von
1.666.575.196,21 Euro (Vorjahr: 1.282.241.732,04 Euro) aus, Zu der geschéftlichen Entwicklung und
zu der Ergebnissituation der Mainova im Einzelnen wird auf den Jahresabschluss, den Konzernab-
schluss und den zusammengefassten Lagebericht der Mainova und des Konzerns fir das Geschéftsjahr
2021 verwiesen.

.. Abschluss und Wirksamwerden der Zweiten Anderungsvereinbarung

Die Zweite Anderungsverelnba_rung wird bis zum 1. Juni 2022 zwischen der Mainova und der BKF ge-
schlossen. Zur Wirksamkelt der Zwelten Anderungsvereinbarung Ist die Zustimmung der Hauptver-
sammiung der Mainova sowie die Zustimmung der Gesellschafterversammiung der BKF erforderlich.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Mainova werden der far den 2. Juni 2022 einzuberufenden or-
dentlichen Hauptversammlung vorschlagen, die Zustimmung zur Zweiten Anderungsvereinbarung zu
erteilen. Die Geselischafter der BKF werden bis zum 1. Juni 2022 ihre Zustimmung zur Zwelten Ande-
rungsvereinbarung erteilen.

Ferner bedarf die Zweite Anderungsvereinbarung zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung in das Handels-
register der BKF.
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1.

Wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Griinde flir den Abschluss der Zweiten Ande-
rungsvereinbarung

Wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Griinde

Die Zweite Anderungsveneinbarung dient einerseits der terminologischen wie inhaltlichen Verein-
heitlichung der Beherrschungs- und/oder Gewinnabfhrungsvertrage innerhalb des Stadtwerke
Frankfurt Konzerns und andererseits zur Vermeidung eventueller steuerrechtlicher Risiken.

Der Vertrag enthlt zwar im Vertragsabschnitt «Verlustibernahme" den von § 17 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2
KStG geforderten sog. ,dynamischen Verweis® auf die Vorschriften des § 302 AktG in seiner Jeweils
gultigen Fassung. Im Vertragsabschnitt ~Gewinnabfthrung® ist allerdings die nachfolgend wieder-
gegebene Formulierung enthalten, die als VerstoR gegen § 17 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KStG i.V.m. § 302
Abs. 1 AKIG gewertet werden kénnte:

+Wahrend der Dauer dieses Vertrags gebildete frele Ricklagen (andere Gewinnrlicklagen nach
§ 272 Abs. 3 HGB sowie Kapitalrticklagen aus Zuzahlungen der Mainova AG nach § 272 Abs. 2 Nr.
4 HGB) sind auf Verlangen der Mainova AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetra-
ges zu verwenden oder als Gewinn abzuftihren.*

Ob die durch die vorstehende Formulierung getroffene Regelung gegen § 17 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2
KStG i.V.m. § 302 Abs. 1 AktG verstoRt, ist bis dato héchstrichterlich nicht gekiart,

Zur Vermeidung eines eventuelien, dai'aus resultierenden steuerlichen Risikos soll die vertragliche
Formulierung in § 2 des Vertrags entsprechend angepasst und auch im Ubrigen entsprechend den
aktuellen Konzernstandards begrifflich neu gefasst werden,

Alternativen zum Abschluss der Zweiten Anderungsverelnbarung

Eine wirtschaftlich vernlinftige Alternative zum Abschluss der Zweiten Anderungsverelnbarung 2wi-
schen der Mainova und der BKF, mit der die oben beschriebenen Zlelsetzungen gleichermaRen
oder besser verwirklicht werden kénnten, besteht nach unserer Auffassung nicht.

Die Anpassungen durch die Zweite Anderungsvereinbarung tragen zur Absicherung der Organ-~

- schaft bei und haben keine wirtschaftlichen oder operativen Auswirkungen auf die beteiligten Ge-

sellschaften,

Eflauterung der weseritllchen Regelungen der Zweiten Anderungsverelnbarung
Vorbemerkung

Der bislang im Vertrag in der Préambel enthaltene Hinweis, dass die WISA Wiederverwertungsge-
sellschaft fir Sperrmtill und Altholz mbH, Alzenau, ihre individuelle Zustimmung zu dem ihr im Ent-
wurf vorgelegten, urspringlichen Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvenrag. insbesondere zu
der In § 4 vorgesehenen Ausgleichsregelung, ertellt und auf eventuelle dartiber hinausgehende
Rechte, inshesondere auf Bestimmung einer Abfindung entsprechend § 305 AktG, auf Stellung ei-
nes Antrags auf Festsetzung eines angemessenen Ausgleichs oder einer Abfindung entsprechend
§ 308 AktG sowle zum Austritt aus der BKF aus wichtigem Grund, verzichtet hat, wurde ersatzlos
gestrichen. Die bislang als Anlage 2 beigefiigte Zustimmungs- und Verzichtserkldrung der WISA ist
entsprechend nicht mehr beigefagt.
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2. §1Leltung

§ 1 des Vertrags, nach welchem die BKF ihre Leitung der Mainova unterstelit, die zur Erteilung von
Welsungen gegenliber der BKF berechtigt ist, blelbt auch nach dem Wirksamwerden der Zweiten
Anderungsvereinbarung inhaltlich unverandert.

3. Gewinnabfithrung

Die Regelung zur Gewinnabf(hrung in § 2 wurde Insbesondere dahingehend angepasst, dass die
Méglichkelt zur Auflésung von wihrend der Dauer des Vertrags geblideten Kapitalriicklagen aus
Zuzahlungen der Mainova AG nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB zum Zwecke des Verlustausgleichs
bzw. der Gewinnabflihrung ersatzlos gestrichen wurde. Des Weiteren wurden im Rahmen des sog.
dynamischen Verweises klarstellende Regelungen dahingehend aufgenommen, dass die Vorschrif-
ten der §§ 301 und 302 AktG in ihrer jeweils glitigen Fassung vorrangig gelten.

Des Weiteren wurde aufgenommen, dass der Anspruch auf Gewinnabftthrung zum Ende des Ge-
schéftsjahres der Organgeselischatft, in dem der Gewinn entstanden ist, entsteht und f4llig wird.

§ 2 lautet in der Fassung der Zweiten Anderungsvereinbarung wie folgt:

"§ 2
Gewinnabflhrung

. (1) Die Organgeselischaft ist verpflichtet, ihren ganzen Gewinn an die Organtragerin abzuftih-
ren. Fur den Umfang der Gewinnabflihrung giit, neben und vorrangig zu § 2 Abs. 2 dieses
Vertrages, § 301 AktG In seiner Jewells glitigen Fassung entsprechend.

(2) Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung der Organtrégerin Betrage aus dem Jahres-
Uberschuss insoweit in die Gewinnrlicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies han-
delsrechtlich zul&ssig ist und bei verntinftiger kaufménnischer Beurtellung wirtschaftlich be-
griindet ist. ’

(3) Weahrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3
HGB sind auf Verlangen der Organtrégérin aufzulésen und zum Ausgleich eines sonst ent-
stehenden Jahresfehlbetrages zu verwenden, soweit § 302 AktG in seiner Jeweils gliltigen
Fassung dem nicht entgegensteht, oder als Gewinn abzufhren. Sonstige Rucklagen oder
ein Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses Vertrages stammt, diirfen weder als
Gewinn abgefthrt noch zum Ausgleich eines Jahresfehibetrages verwendet werden.

(4) Der Anspruch auf Gewinnabfuhrung entsteht und wird f4llig zum Ende des Geschéftsjahres
der Organgeselischaft, in dem der Gewinn entstanden ist.”

4. § 3 Verlustlibernahme

Die Regelung In § 3, dass die Mainova verpflichtet ist, etwaige Jahresfehlbetrage entsprechend den
Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweiligen Fassung auszugleichen, bleibt auch nach dem
Wirksamwerden der Zweiten Anderungsvereinbarung unverandert.

§ 3 wird lediglich um einen Absatz 2 ergéinzt, der klarstellt, dass der Anspruch auf Gewinnabflihrung

zum Ende des Geschéftsjahres der Organgeselischaft, in dem der Gewinn entstanden ist, entstent
und fallig wird.

5. §4 Ausgleich

§ 4 des Vertrags, in dem die j&hrliche Ausgleichszahlung analog § 304 AktG geregelt ist, bleibt auch
nach dem Wirksamwerden der Zweiten Anderungsvereinbarung inhaltiich unveréndert,

6. § § Wirksamwerden, Vertragsdauer, Kiindigung

—
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§ 5 wird dahingehend geéndert, dass eine neue Vertragsmindestiaufzeit vereinbart wird, die zum
Ablauf des 31, Dezember 2027 endet, und klargestelit wird, dass die Anderungen durch die Zweite
Anderungsvereinbarung wirtschaftlich rickwirkend mit Beginn des Geschéftsjahres der Organge-
sellschaft, in dem der Vertrag wirksam wird, geiten sollen.

Die Vereinbarung einer neuen Vertragsmindestiaufzeit und die Vereinbarung der wirtschaftlichen
Rackwirkung dienen der vorsorglichen Absicherung der Organschaft, for den Fall, dass die Zweite
Anderungsvereinbarung steuerlich als Neuabschluss gewertet wird,

Der bisher in § 5 Abs. 4 enthaltene klarstellende Hinweis, dass die Mainova den Glaubigern der
BKF entsprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten hat, wenn der Vertrag endet, wird durch die
Zweite Anderungsvereinbarung gestrichen.

7. §6 Schlusshestimmungen

§ 6 des Vertrags enthalt weiterhin eine sogenannte salvatorische Klause! und eine Schriftformklau-
sel, '

Darliber hinaus wurde eine klarstellende Regelung aufgenommen, dass die BKF die Kosten der
Beurkundung des Zustimmungsbeschlusses der Gesellschafterversammiung der BKF und die Kos-
ten der Einfragung im Handelsregister der BKF in Bezug auf diese Zweite Anderungsvereinbarung
tragt, :

Vi,  Ausgleichs oder Abfindungsanspriiche

Der analog § 304 AkiG erforderliche angemessene Ausgleich fur die auBenstehenden Gesellschafter durch
eine auf die Anteile am Stammkapital der BKF bezogene wiederkehrende Geldleistung findet sich in der
Fassung der Zweiten Anderungsvereinbarung inhaltlich unverandert in § 4 des Vertrags. Eine Anderung
war nicht erforderlich, da die Zweite Anderungsvereinbarung keine Auswirkung auf den im Vertrag analog
§ 304 AktG vereinbarten festen und variablen Ausgleich hat.

Eine Abfindung analog § 305 AktG Ist auch in der Fassung der Zwelten Anderungsvereinbarung weiterhin
nicht vorgesehen, da die Minderheitsgeselischafterin im Rahmen des Abschlusses des Vertrages hierauf
verzichtet hat und keine Anderungen vorgenommen wurden, die sich direkt oder indirekt die Ausgleichs-
oder Abfindungsregelungen beziehen.

Vil 'Vertragsprufung

Geman §§ 295, 293b Abs. 1 AktG bedarf die Zweite Anderungsvereinbarung einer Priifung durch sachver-
sténdige Prifer (Vertragspriifer).

Der Vorstand der Mainova und die Geschéftsfuhrung der BKF haben elnen gemeinsamen Antrag beim
zusténdigen Landgericht Frankfurt am Main — Kammer fOr Handelssachen ~ gem. §§ 295, 293¢ Abs. 1
Satz 2 AktG auf Bestellung eines gemeinsamen Vertragsprifers gestelit,

Zum Vertragsprifer wurde gerichtlich bestellt: PKF Fasselt Partnerschaft mbB - Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgeselischaft Rechtsanwalite, Duisburg:

- Der Vertragsprufer hat im Rahmen seines Berichts die folgende abschlieBende Erki&rung erteilt:



. «Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pflichtgemaBen Prifung geman § 295 i. V. m. § 293b
AktG analog bestétigen wir auf Basis der uns vorgelegten Unterlagen sowie der uns gegebenen Aus-
kinfte, dass die vorliegenden Anderungen des Beherrschungs- und Gewinnabfthrungsvertrags 2wi-
schen der Mainova Aktiengeselischaft, Frankfurt am Main, und der Biomasse-Kraftwerk Fechenheim
GmbH, Frankfurt am Main, nach den aktienrechtlichen Vorschriften Gber einen Beherrschungs- und
Gewinnabfhrungsvertrag analog § 291 Abs. 1 Satz 1 AktG zul4ssig sind.”

Auf den Prlfungsbericht nach §§ 295, 293e AktG, der von dem Tag der Einberufung der Hauptversamm-
lung an auf der Internetseite der Mainova unter https://www.mainova.de/hauptversammiung zuganglich
sein wird, wird verwiesen.

// Frankfyrtam Main, den A3, 0 ¢ 202

Dr. Constantin H. Alsheimer p
Mainova Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH
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