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1 Priifungsauftrag und Auftragsdurchfiihrung

Das Landgericht Frankfurt am Main hat uns mit Beschluss vom 11. Mai 2004, aufgrund des Antrags

der

Mainova Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main,
(nachstehend auch "Mainova'),

und der

Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH, Frankfurt am Main,
(vormals Biomasse-Kraftwerk Fechenheim Verwaltungsgesellschaft mbH),
(nachstehend auch "BKF''),

gemiB § 293¢ Abs. 1 AktG zum gemeinsamen Vertragspriifer bestellt.

Gegenstand unserer Priifung ist der diesem Bericht als Anlage 1 beigefiigte Unternehmensvertrag (Be-
herrschungs- und Gewinnabfﬁhrungsve;trag) vom 19. September 2003 zwischen der BKF als abhiin-
giger Gesellschaft und der Mainova als herrschender Gesellschaft gemi8 § 291 Abs. 1 AktG.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag wird der Hauptversammlung der Mainova am
27. August 2004 zur Zustimmung vorgelegt werden.

Die Gesellschafter der BKF (Mainova zu 90 %) und WISA Wiederverwertungsgesellschaft fiir Sperr-.
miill und Altholz mbH, Alzenau (WISA zu 10 %), haben bereits in einer auflerordentlichen Gesell-
schafterversammlung vom 23. Januar 2004 dem Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag vom

19. September 2003 einstimmig zugestimmt. -

Wir haben die Priifung in unseren Geschiiftsraumen in Frankfurt am Main durchgefiihrt.
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Unserer Priifung haben im Wesentlichen folgende Unterlagen zﬁgrunde gelegen:

a) Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag (Unternehmensvertrag) zwischen Mainova und
BKF vom 19. September 2003 einschlieBlich Anlage 1, ‘

b) Vertragsbericht nach § 293 a.AktG des Vorstands der Mainova vom 23. Juni 2004 einschlieBlich
der vorangegangenen Entwiirfe, .

c) Satzung bzw. Gesellschaftervertrag und Handelsregisterausziige der Mainova und der BKF,

d)' Protokoll der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der BKF vom 23. Januar 2004,

e) Gewinn- und Verlust- sowie Bilanzplanung fiir die Jahre 2005 bis 2021 der BKF und

f) weitere Unterlagen, die uns im Rahmen der Vertragspriifung vorgelegt wurden.

Die von uns erbetenen Auskiinfte und Nachweise wurden bereitwillig erteilt.

Der Vorstand der Mainova und die Geschiftsfiilhrung der BKF haben eine Vollstindigkeitserklirung
mit dem Inhalt abgegeben, dass uns samtliche fiir die ordnungsgemiBe Durchfithrung der Vertragsprii-
fung relevanten Aufkldrungen und Nachweise richtig und vollstindig zur Verfiigung gestellt worden
sind. '
Fiir die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhiltnis zu Dritten, gel-
ten die unter dem 15. Juni 2004 getroffenen Vereinbarungen sowie erginzend die allgemeinen Auf-
tragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom
1. Januar 2002, die unserem Priifungsbericht als Anlage beigefiigt sind.

Uber das Ergebnis unserer am 25. Juni 2004 abgeschlossenen Vertragspriifung erstatten wir den fol-

genden Bericht.

Dieses Ergebnis steht unter dem Vorbehalt, dass zwischen dem Abschluss unserer Priifung und dem
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung iiber den Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag keine Umstinde eintreten, die die Bemessung der Ausgleichszahlung beeinflussen wiir-

den.
2 Rechtliche Verhiltnisse der Vertragsunternehmen
2.1 Mainova Aktiengesellschaft

Die Mainova hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist unter HRB 7173 im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.
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Es gilt die Satzung vom 8. Dezember 1930 nﬁt letzter Anderung vom 19. September 2003.

Das Geschiftsjahr ist das Kalendetjéhr.

Gegenstand der Mainova sind die Versorgung mit leitungsgebundenen Energietriigern und Wasser,
Telekommunikation sowie artverwandte Dienstleistungen.

Das Grundkapital der Mainova betrigt zum Zeitpunkt der Vertragspriifung Euro 142.336.000,00.
Mitglieder des Vorstands der Mainova sind folgende Herren:
Ewald Woste, Vorsitzender

Jiirgen Wann, stellv. Vorsitzender
Klaus-Dieter Streb und

" Joachim Zientek.

Die Mainova ist zum Zeitpunkt unserer Vertragspriifung eine abhiingige und in Mehrheitsbesitz ste-
hende Aktiengesellschaft. Hauptaktionir sind mit 75,2 % die Stadtwerke Frankfurt Holding GmbH,
Frankfurt am Main (SWF), und die Thiiga Aktiengesellschaft mit 24,4 %. Die restlichen Aktien
(0,4 %) befinden sich im Streubesitz.

Mit der SWF (Obergesellschaft) ist am 29. August 2001 ein Gewinnabfiihrungsvertrag geschlossen
worden, zu dem die Hauptversammlung der Mainova am 29. August 2001 die Zustimmung erteilt hat.
Die auBlen stehenden Aktionidre der Mainova erhalten eine jihrliche Ausgleichszahlung nach § 304

Abs. 1 AktG.

2.2 Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH

Die BKF hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist unter HRB 55657 im Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

Gegenstand der BKF ist die Errichtung und der Betrieb eines Biomasse-Heizkraftwerks in Frankfurt
am Main-Fechenheim sowie die Lieferung von in diesem Heizkraftwerk erzeugtem Dampf und elekt-
rischem Strom an Dritte.

Es gilt der Gesellschaftsvertrag vom 12. Juli 2002 mit letzter Anderung vom 19. September 2003.
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Das Stammkapital betrigt zum Zeitpunkt der Vertragspriifung Euro 6.378.000,00.
Die voll einbezahlten Geschiftsanteile werden gehalten von:

Mainova 90 % EUR 5.740.200,00
WISA 10% EUR 637,800,00.

Der Minderheitsgesellschafter WISA hat gemil Vertrag vom 19. September 2003 die Option, von der
Mainova in einem festgelegten Zeitrahmen weitere Geschiiftsanteile von bis zu 14 % zum Nominal-

wert des anteiligen Buch-Eigenkapitals zu erwerben.

Der Anteil der auBen stehenden Gesellschafter am Stammkapital der BKF betriigt zum Zeitpunkt unse-
rer Vertragspriifung 10 %.

Zu Geschiftsfithrern der BKF sind bestellt:

Herr Dennis Harold Smith, GroBSkotzenburg, und
Herr Nikolaus Michael Ruch, Bad Homburg v. d. H..

3 Art und Umfang der Vertragspriifung

GemiB § 293 b AktG ist der Unternehmensvertrag fiir jede vertragsschlieBende Aktiengesellschaft
durch sachverstindige Priifer ("Vertragspriifer") zu priifen.

Gegenstand der Priifung des Unternehmensvertrags durch den Vertragspriifer ist gem. § 293 e Abs. 1
S. 2 AKktG, festzustellen, ob der vorgeschlagene Ausgleich oder die vorgeschlagene Abfindung ange-

messen sind.
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In dem Priifungsbericht ist neben der sog. Schlusserklirung zur Angemessenheit von Ausgleich und
Abfindung gem. § 293 e Abs. 1 S. 3 AktG auch anzugeben:

1. nach welchen Methoden Ausgleich und Abfindung ermittelt worden sind;

2. aus welchen Griinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist;

3. welcher Ausgleich oder welche Abfindung sich bei der Anwendung verschiedener Methoden,
sofern mehrere angewandt worden sind, jeweils ergeben wiirde;

4. zugleich ist darzulegen, welches Gewicht den verschiedenen Methoden bei der Bestimmung
des vorgeschlagenen Ausgleichs oder der vorgeschlagenen Abfindung und der ihnen zugrunde
liegenden Werte beigemessen worden ist und welche besonderen Schwierigkeiten bei der Be-
wertung der vertragsschlieBenden Unternehmen aufgetreten sind.

Die Beurteilung der ZweckmiiBigkeit des Abschlusses eines Unternechmensvertrags ist nicht Gegen-
stand der Vertragspriifung.

GemiB § 293a AktG haben der Vorstand der an einem Unternehmensvertrag beteiligten Aktiengesell-
schaft einen ausfiihrlichen Bericht ("Vertragsbericht") zu erstatten, in dem der Abschluss des Unter-
nehmensvertrags, det Vertrag im Einzelnen und insbesondere Art und Hohe des Ausgleichs mach
§ 304 AktG und der Abfindung nach § 305 AktG rechtlich und wirtschaftlich erldutert und begriindet
werden. Auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung der vertragsschlieBenden Unternehmen
sowie auf die Folgen fiir die Beteiligungen der Aktionire ist hinzuweisen.

Der Vertragsbericht des Vorstands der Mainova vom 23. Juni 2004 (einschl. der vorangegangenen
Entwiirfe) diente uns als Informationsquelle und als Dokumentation der niheren Umstiéinde beziiglich
des Abschlusses und des Inhalts des Unternehmensvertrags. Der Vertragsbericht erldutert umfassend
und in Ubereinstimmung mit den aktienrechtlichen Vorschriften den Abschluss sowie das Wirksam-
werden des Vertrags, die rechtlichen und wirtschaftlichen Griinde fiir den Abschluss des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, den Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag an sich
und die Art und Hohe des Ausgleichs nach § 304 AktG. Die darin enthaltenen Angaben und Erliute-
rungen zur Ermittlung, Art und Hohe des Ausgleichs haben wir im Hinblick auf die Angemessenheit

des Ausgleichs in unsere Priifung einbezogen.
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4 Priifung des Unternehmensvertrags zwischen Mainova und BKF

4.1 Vorbemerkungen

Die BKF erstellt auf dem Werksgelinde der Allessa Chemie GmbH, Frankfurt am Main ein neues, mit
Biomasse (Gebrauchtholz, Griinschnitt) gefeuertes Heizkraftwerk. Das Kraftwerk produziert in Kraft-
Wirme-Kopplung Dampf fiir den Standortbetreiber Allessa Chemie GmbH und Strom fiir das 6ffentli-
che Versorgungsnetz, der in das Stromnetz der Mainova eingespeist wird. Der Brennstoffbedarf wird
von dem Minderheitsgesellschafter WISA und den dahinter stehenden Gesellschaftern ab Inbetrieb-
nahme fiir die Dauer von fiinf Jahren gedeckt. Diese sind spiter weiterhin lieferberechtigt, wenn sie
Brennstofflieferungen zur marktkonformen Konditionen anbieten. Die Betriebsfithrung und weitere
technische Hilfeleistungen werden durch die Allessa Chemie GmbH durchgefiihrt. Die kaufminnische
Geschiftsbesorgung wird von Mainova vorgenommen.

Die Inbetriebnahme soll spitestens im Geschiiftsjahr 2005 erfolgen.

Das Heizkraftwerk soll jahrlich TSD 112 Tonnen Holz und Griinschnitt in rd. TSD 80 MWh Dampf
_und rd. TSD 85 MWh Strom umwandeln. Der produzierte Strom wird nach den Vorschriften des Ge-
setzes fiir den Vorrang erneuerbarer Energien (EEG) vergiitet. '

Der Auftrag zur Errichtung des Heizkraftwerkes ist an einen deutschen Generalunternehmer fiir
Mio. EUR 27,2 vergeben. Die Anschaffungs- und Herstellungskosten sind mit rd. Mio. EUR 31,2 ge-

plant.

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt mit Mio. EUR 7,3 durch Eigenkapital und der Restbetrag
durch einen Rahmenkredit von bis zu Mio. EUR 28 durch eine Geschiiftsbank. Fremdmittel bis zur
Hohe von Mio. EUR 21,8 sind durch eine Biirgschaft der Mainova gesichert. '

Die Genehmigung zur Errichtung und den Betrieb des Biomasse-Heizkraftwerks sind unter dem Da-
tum vom 12. April 2002 durch das Regierungsprisidium Darmstadt nebst Nachtragsgenehmigungen
ohne Einschrinkungen rechtskriftig erteilt.

Die Projektlaufzeit ist auf 20 Jahre zuziiglich Inbetriebnahmejahr veranschlagt.

Nach den vorliegenden Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen und den zugrunde gelegten Primissen
wird bei der BKF mit deutlich positiven Ergebnissen vor Ertragsteuern in den Jahren 2005 bis 2021
gerechnet. Diese sind nach Abzug von Ertragsteuern auf der Ausgleichszahlung auf Grund des Ge-
winnabfithrungsvertrags an die Mainova, abzufiihren.
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Zweck des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags ist insbesondere die Nutzung ertragssteu-
erlicher Moglichkeiten beim Hauptaktiondr der Mainova, der Stadtwerke Frankfurt am Main Holding

GmbH,

Der uns zur Priifung vorgelegte Unternehmensvertrag vom 19. September 2003 bedarf zu seiner Wirk-
samkeit der Zustimmung der Hauptversammlung/Gesellschafterversammlung der vertragsschlieBen-
den Gesellschaften. Er wird mit der nach § 294 AktG vorgeschriebenen Eintragung in das Handelsre-
gister bei dem fiir die BKF zustindigen Amtsgericht wirksam.

In der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der BKF vom 23. Januar 2004 (notarielle Ur-
kunde des Notars Dr. Manfred Binder, Frankfurt am Main, Urk. Nr. 13 fiir 2004) haben die Gesell-
schafter einstimmig und vorbehaltlos und unter Verzicht auf das Recht der Anfechtung der gefassten
Beschliisse dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen Mainova und der BKF zuge-

stimmt.

Die WISA hat dariiber hinaus in einer Erkl;irung (notarielle Urkunde des Notars Dr. Manfred Binder,
Frankfurt am Main, Urk. Nr. 13 fiir 2004) die Zustimmung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag und insbesondere zu der in § 4 vorgesehenen Ausgleichsregelung erteilt.

Sie hat auf eventuelle dariiber hinausgehende Rechte, insbesondere auf

e Bestimmung einer Abfindung entsprechend § 305 AktG,
e auf die Stellung eines Antrags auf Festsetzung eines angemessen Ausgleichs oder Abfindung ent-

sprechend § 306 AktG sowie
e auf den Austritt aus der Biomasse GmbH aus wichtigem Grund

verzichtet.

Der Aufsichtsrat der Mainova hat dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
Mainova BKF in der Sitzung vom 27. August 2003 zugestimmt.

Auf der am 27. August 2004 stattfindenden Hauptversammlung ist die Zustimmung zum Beherr-
schungs- und Gewinnabfiithrungsvertrags Mainova/BKF vorgesehen.
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4.2 Vollstindigkeit des Unternehmensvertrags

Den Unternehmensvertrag vom 19. September 2003 haben wir gemiB § 293 b AktG gepriift. Hierbei
haben wir auch die entsprechenden Erliuterungen im Abschnitt 4 des Berichts des Vorstands iiber den
Unternehmensvertrag herangezogen.

In dem Unternehmensvertrag vom 19. September 2003 sind die erforderlichen Regelungsbestandteile
wie folgt enthalten:

Firma und Sitz der vertragsschlieBenden Unternehmen

Firma und Sitz der am Vertrag beteiligten Gesellschaften sind im Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag genannt und entsprechen der Satzung/Gesellschaftsvertrag und den Eintragungen in den
Handelsregistern des Amtsgerichtes Frankfurt am Main.

| Vereinbarung iiber die Unterstellung der Leitung der Untergesellschaft

GemiB § 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrags unterstellt die BKF die Leitung ihrer
Gesellschaft der Mainova. Gemi § 1 des Unternechmensvertrags ist die Mainova berechtigt, der Ge-
schiftsfilhrung der BKF hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen.

Vereinbarung der Abfiihrung des ganzen Gewinns an ein anderes Unternehmen

GemilB § 2 Abs. 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrags verpflichtet sich die BKF, ihren
ganzen Gewinn an die Mainova abzufithren. Abzufiihren ist — vorbehaltlich der Bildung oder Aufls-
sung von Riicklagen nach § 2 Abs. 2 — der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiberschuss,
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.

Verlustiibernahme gemiif} § 302 AktG

GemilB § 3 des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrags verpflichtet sich die Maino{ra, jeden
withrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht da-
durch ausgeglichen wird, dass den freien Riicklagen (andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3
HGB und Kapitalriicklagen aus Zuzahlungen der Mainova nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) Betriige ent-
nommen werden, die wihrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

Gliéiubigerschutz gemifl § 303 AktG
GemiB § 5 des Vertrages hat die Mainova bei Vertragsbeendigung den Glaubigern der BKF entspre-

chend § 303 AktG Sicherheit zu leisten.

Ausgleichszahlung gemif § 304 AktG
Die Regelungen zu Ausgleich sind in § 4 des Unternehmensvertrags enthalten und werden in Ab-

schnitt 4.3 und 4.4 dieses Berichts erliutert. b



Deloitte. | C ueteareme o

Wintschaftspriifungsgeselischaft

Vertragsdauer und Wirksamkeit

Der Vertrag wird gemiB § 5 des Unternehmensvertrags fiir die Dauer von fiinf Jahren fest abgeschlos-
sen und verlidngert sich unverindert jeweils um ein Kalenderjahr, falls er nicht spitestens mit einer
Frist von sechs Monaten vor seinem Ablauf von einem der Vertragspartner schriftlich gekiindigt wird.
Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Die Mainova ist insbe-
sondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der
Stimmrechte aus den Anteilen an der BKF zustchen.

Der Vertrag wird mit der Eintragung in das Handelsregister der BKF wirksam und gilt — mit Ausnah-
me des Weisungsrechts nach § 1 — riickwirkend fiir die Zeit ab 1. Januar des Jahres der Eintragung.

Wir haben festgestellt, dass der Unternehmensvertrag die in den §§ 291 ff. AktG vorgeschriebenen
Regelungsbestandteile vollstindig und richtig enthilt und er damit den gesetzlichen Vorschriften ent-

spricht.

43 Gesetzliche Grundlagen und vereinbarte Ausgleichszahlung

Im Aktienkonzemrecht wird dem Schutzbediirfnis der Minderheitsaktionzre durch zwingende Aus-
gleichs- und Abfindungsverpflichtungen der Obergesellschaft (§§ 304 ff. AktG) Rechnung getragen.
Danach haben die Minderheitsaktionire das Recht zwischen dem Verbleib in und dem Ausscheiden
aus der Untergesellschaft zu wihlen. Entscheiden sie sich fiir den Verbleib in der Gesellschaft, so ist
ihnen nach § 304 AktG ein fester oder ein variabler Ausgleich zu gewihren.

Ein Gewinnabfithrungsvertrag muss im Aktienkonzernrecht einen angemessenen Ausgleich fiir die
‘auBen stehenden Aktiondre durch eine auf die Anteile am Grundkapital bezogene, wiederkehrende
Geldleistung (Ausgleichszahlung) vorsehen (§ 304 Abs.1 S.1 AktG). Ein Beherrschungsvertrag
muss, wenn die Gesellschaft nicht auch zur Abfithrung ihres ganzen Gewinns verpflichtet ist, den au-
Ben stehenden Aktioniren als angemessenen Ausgleich einen bestimmten jihrlichen Gewinnanteil
nach der fiir die Ausgleichszahlung bestimmten Hohe garantieren (entsprechend §304 Abs. 1 8.2

AktG).

Als Ausgleichszahlung ist mindestens die jéhrliche Zahlung des Betrags zuzusichern, der nach der
bisherigen Ertragslage der Gesellschaft und ihren kiinftigen Ertragsaussichten unter Beriicksichtigung
angemessener Abschreibungen und Wertberichtigungen — jedoch ohne Bildung anderer Gewinnriick-
lagen — voraussichtlich als durchschnittlicher Gewinnanteil auf die einzelne Aktie verteilt werden
konnte (§ 304 Abs. 2 S. 1 AktG, fester Ausgleich). '
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Ist der andere Vertragsteil eine Aktiengesellschaft, so kann nach § 304 Abs. 2 S.2 AktG als Aus-
gleichszahlung auch die Zahlung des Betrags zugesichert werden, der unter Herstellung eines ange-
messenen Umrechnungsverhiltnisses auf Aktien der anderen Gesellschaft jeweils als Gewinnanteil
entfdllt (variabler Ausgleich). Die Angemessenheit der Umrechnung bestimmt sich nach dem Verhlt-
nis, in dem bei einer Verschmelzung auf eine Aktie der Gesellschaft Aktien der anderen Gesellschaft
zu gewihren wiren (§ 304 Abs. 2 S. 3 AktG). Diese Form der Ausgleichszahlung wurde nicht im Un-
ternehmensvertrag vereinbart.

Die im § 4 des Unternehmensvertrages zwischen der Mainova (Obergesellschaft) und der BKF bzw.
deren Minderheitsgesellschafter WISA vereinbarte Ausgleichzahlung enthilt sowohl eine feste als
auch eine variable Ausgleichszahlung, um dem Schutzbediirfnis der WISA GmbH Rechnung zu tra-

gen.

Die Mainova garantiert nach § 4 Nr. 1 des Unternehmensvertrags ab Inkrafttreten der Gewinnabfiih-
rungsverpflichtung gemif § 5 dieses Vertrags dem auBen stehenden Gesellschafter der BKF eine feste
jahrliche Ausgleichszahlung. Diese betrigt EUR 5,00 je Geschiiftsjahr je EUR 100,00 Geschiiftanteile
der von der WISA GmbH an der BKF gehaltenen und voll eingezahlten Geschiftanteile. Bei einem
zum Zeitpunkt der Vertragspriifung gehaltenen Geschiftanteile der WISA von EUR 637.800,00 er-
rechnet sich eine jihrliche Ausgleichszahluhg von EUR 31.890,00. Dies entspricht einer Verzinsung
des Stammkapitals des Minderheitsgesellschafters von 5 % p. a.
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Die Mainova verpflichtet sich nach § 4 Nr. 1 des Unternehmensvertrags auBerdem, der WISA eine
weitere jéhrliche variable Ausgleichszahlung unter Anrechnung der festen Ausgleichszahlung zu leis-
ten. Diese wird gemifl Unternehmensvertrag wie folgt ermittelt:

a) Jahresiiberschuss des jeweiligen Geschiftsjahres der BKF gemiB § 275 Abs. 2 Ziffer 20 HGB
bzw. § 275 Abs. 3 Ziffer 19 HGB vor Gewinnabfiihrung, Ausgleichszahlung, Ertragsteuem und
Ertragsteuer-Umlagen,

b) abziiglich Kérperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuer und Solidarititszuschlag in der Hohe, wie sie
bei der BKF entstehen oder entstiinden, wenn fiir das betreffende Geschiftsjahr kein Gewinnab-
fiihrungsvertrag bestiinde,

c) abziiglich der im Jahresabschluss der BKF fiir das betreffende Geschiiftsjahr in Gewinnriicklagen

- eingestellte Betriige,

d) zuziiglich der im Jahresabschluss der BKF fiir das betreffende Geschiftsjahr aus den Gewinnriick-
lagen entnommen Betriige,

e) abziiglich der von Mainova ausgeglichenen Jahresverluste fiir vorangegangene Geschafts;ahre der
BKEF einschlieBlich 7,5 % p-a. nachschuss1g zahlbare Zinsen,

f) abziiglich eines Betrags von EUR 5,00 je Geschiftsjahr je EUR 100,00 der Mainova gehalténen
BKF-Geschiftsanteile fiir Vorjahre, soweit die Gewinnabfiihrung fiir die betreffenden Vorjahre
diesen Betrag unterschritten hat, einschlieBlich 7,5 % kalenderjihrlich nachschiissig zahlbare Zin-
sen,

g) gleich Bemessungsgrundlage,

h) multipliziert mit der Beteiligungsquote der WISA an der BKF,

i) abziiglich der Ausgleichszahlung gemiB § 4 Ziffer 1 des Unternehmensvertrags

j) gleich variable Ausgleichszahlung.

Der Minderheitsgesellschaﬂer erhilt danach sowohl im Gewinn- als auch im Verlustfall der BKF zu-
mindest eine jahrliche feste Ausgleichszahlung nach § 4 Nr. 1 des Unternehmensvertrages in Hohe
von EUR 31.890,00 bezogen auf ein anteiliges Stammkapital von EUR 637.800,00.

Ubersteigt das anteilige, oben dargestellte fiktive positive Jahresergebnis der BKF die feste Aus-
gleichszahlung von derzeit EUR 31.890,00 erhilt der Minderheitsgesellschafter von der Mainova eine
variable Ausgleichszahlung in Hohe seiner Beteiligungsquote am fiktiven, nach den Buchstaben a) bis
j) berechneten positiven Jahresergebnis der BKF.
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Der unter § 4 Nr. 2 Buchstabe ¢) aufgefiihrte Korrekturposten beriicksichtigt den Umstand, dass bei
der BKF wihrend der Geltungsdauer des Gewinnabfiihrungsvertrags keine J ahresfehlbetriige bzw.
keine Verlustvortrige auftreten.

Der unter § 4 Nr. 2 Buchstabe f) aufgefiihrte Korrekturposten beriicksichtigt, dass der Minderheits ge-
sellschafter entsprechend seinem Anteil am Gesellschaftskapital (derzeit 10 %) an der unter dem Be-
trag von EUR 287.010,00 (=EUR 5,00 bezogen auf EUR 5.740.200,00 Gesellschaftsanteil der Maino-
va an BKF) liegenden jihrlichen Gewinnabfiihrung an Mainova aus Vorjahren teilnimmt.

Die Ausgleichszahlung ist mit Feststellung des Jahresabschlusses der BKF durch die Gesellschafter-
versammlung fillig. :

Der Minderheitsgesellschafter WISA hat gemiiB Anlage 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrags auf die Stellung eines Antrags auf Festsetzung eines angemessen Ausgleichs oder einer
Abfindung entsprechend § 306 AktG verzichtet.

4.4 Methoden zur Ermittlung des Ausgleichsanspruchs
4.4.1 Angesetzte Methoden zur Ermittlung des Ausgleichsanspruchs

Als Methode zur Ermittlung des Ausgleichsanspruchs wurden angesetzt:

Jéhrliche feste Ausgleichszahlung

Zur Festlegung des jéhrlichen festen Minimums der Ausgleichszahlung wurde ein Zinssatz von 5 %
p-a. bezogen auf das anteilige Stammkapitals des Minderheitsgesellschafters von den Vertragsparteien
festgelegt. Der angesetzte Zinssatz von 5 % wurde aus einer alternativen Mittelanlage nahezu risiko-
freier festverzinslicher langfristiger Wertpapiere abgeleitet und stellt eine Mindestverzinsung dar.

Nichtbetriebsnotwendiges Vermdgen bzw. bilanzielle stille Reserven lagen bei der BKF zum Zeit-
punkt der Festlegung der Ausgleichszahlung nicht vor.

Zusiitzliche jihrliche variable Ausgleichszahlung

Die zusitzliche variable Vergiitung ist in Abhiingigkeit von dem jeweiligen positiven J ahresergebnis
der BKF festgelegt worden. Somit ist der Minderheitsgesellschafter WISA zusitzlich anteilig an den
zukiinftigen positiven Jahresergebnissen insoweit beteiligt, als sie iiber die feste Ausgleichszahlung

hinaus gehen.
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Eine Ermittlung des Unternehmenswertes nach der Ertragswertmethode und daraus abgeleitet ein
durchschnittlicher Gewinnanteil je Geschiftsanteil haben die beiden Vertragsparteien nicht vorge-
nommen, da neben der festen Ausgleichszahlung eine variable jihrliche gewinnabhingige Ausgleichs-
.zahlung vereinbart wurde.

4.4.2 Angemessenheit der Methoden zur Ermittlung des Ausgleichsanspruchs

Feste jihrliche Ausgleichszahlung

In der Unternehmensbewertung wird als Basiszinssatz eine alternative Mittelanlage in nahezu risiko-
freie festverzinsliche Wertpapiere unterstellt. Die Alternativrendite ist in der Regel nicht von der Mo-
mentanverfassung des Geld- und Kapitalmarkts geprigte landesiibliche Zinssatz am Bewertungsstich-
tag, sondern der unter Beriicksichtigung von Tilgungen und Wiederanlagen am Kapitalmarkt langfris-
tig erzielbare Zinssatz.

Seit 1993 ist der landesiibliche Zinssatz nachhaltig unter den langjihrigen Durchschnitt gefallen und
liegt auf einem im historischen Vergleich extrem niedrigen Niveau. Ausgehend von einer Projektlauf-
zeit von rd. 20 Jahren zuziiglich Inbetriebnahmejahr betriigt die beobachtbare Rendite 20-jdhriger
Staatsanleihen rd. 5 % p.a. (vgl. Deutsche Finanzagentur GmbH Juni 2004).

Der der festen Minimum-Ausgleichszahlung zugrunde gelegte Zinssatz von 5 % p. a. halten wir, ge-
messen an den langfristig beobachtbaren Renditen langfristiger 20-jihriger Staatsanleihen, fiir ange-

messen.
Jéhrliche variable Ausgleichszahlung

Fiir die BKF liegt fiir den Zeitraum 2005 bis 2025 (d. h. fiir 21 Jahre) eine Ergebnis- und eine Bilanz-
planung vor. Diese weist in den Jahren 2005 bis 2025 jeweils Gewinne aus. Die Gewinne vor Ertrag-
steuern belaufen sich fiir diese Jahre in einer Bandbreite von TEUR 1.648 bis TEUR 4.339. Sie liegen
im Durchschnitt iiber die zugrunde gelegten 21 Jahre bei TEUR 2.100.

Die anteiligen Gewinne des Minderheitsgesellschafters liegen danach nach den vorliegenden Pla-
nungsrechungen fiir den Zeitraum 2005 bis 2021 deutlich iiber der festen jihrlichen Ausgleichszah-
lung von EUR 31.890,00.
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Der Ergebnis- und Bilanzplanung liegen folgende wesentliche Primissen zugrunde:

e Derzeit giiltiges Gesetz iiber den Vorrang Erneuerbarer Energien (EEG) mit einer festen Vergii-
tung von EUR 86,05 je MWh sowie einer Laufzeit von 20 Jahren zuziiglich Inbetriebnahmejahr,

e Geplante Investitionsausgaben von rd. Mio. EUR 31,2,

e Langfristige Fremdfinanzierung in Hohe von 77 %,

e Anschaffungspreis fiir Biomassebrennstoffe in den ersten fiinf Jahren von EUR 0, fiir die Folgezeit
geschiitzte Marktpreise und

e Kostensteigerungen in der Verwaltung von rd. 2 % p. a.

Die uns vorgelegten Planungérechnungen fir den Zeitraum 2005 bis 2025 der BKF sind nach dem Er-
gebnis unserer Priifung nach betriebswirtschaftlich anerkannten Grundsitzen aufgestellt worden. Die
Annahmen iiber die kiinftige Entwicklung des Unternehmens haben nach den von uns vorgenomime-
nen Plausibilititskontrollen — abgesehen von dem jeder Planung innewohnenden Prognoserisiko — ei-
nen ausreichenden Wahrschemhchkeltsgrad und konnten zur Beurteilung der kiinftigen Ertragskraft
herangezogen werden.

Damit ist der auBen stehende Gesellschafter WISA an den kiinftigen Ertragsaussichten unter Beriick-
sichtigung angemessener Abschreibungen und Wertberichtigungen, jedoch ohne Bildung anderer Ge-
winnriicklagen, beteiligt.

Die Teilhabe des auBlen stehenden Gesellschafters an den zukiinftiges Ergebnissen ist gerechtfertigt,
da zum Zeitpunkt des Abschlusses des Unternehmensvertrags (19. September 2003) und zum Zeit-
punkt der auBerordentlichen Gesellschafterversammlung der BKF (24. Januar 2004) die Idee und die
Konzeption der Errichtung des Biomasse-Kraftwerks bereits vorlagen.

Wir halten die gewihlte Vorgehensweise und Methode fiir sachgerecht. Dabei steht den beiden Partei-
en offen, die Art der Ausgleichszahlung festzulegen, soweit die Ausgleichszahlung angemessen ist.

Die vereinbarte Ausgleichszahlung, die aus einem fixen Minimum und einem zusitzlichen variablen
Teil besteht, halten wir fiir angemessen, da der Minderheitsgesellschafter weiterhin am anteiligen Er-
gebnis der BKF beteiligt ist und im Verlustfall eine Mindestausgleichszahlung von 5 % bezogen auf

sein einbezahltes Stammkapital erhilt.

Eine Benachteiligung der Aktionire der Mainova liegt nicht vor, da die Mainova aufgrund der Rege-
lungen im Unternehmensvertrag weiterhin so gestellt ist, als ob ein Gewinnabfiihrungsvertrag nicht
abgeschlossen wiire, und der jeweilige Gesellschafter der BKF am positiven Ergebnis entsprechend
seines Anteils beteiligt ist. !



DeIOitte. Deloitte & Touche GmbH P

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Eine Unternchmensbewertung nach der Ertragswertmethode oder der Discounted Cashflow Methode
und die Umrechnung des Unternehmenswertes auf eine jihrlich wiederkehrende, auf die Anteile am
Stammkapital bezogene Geldleistung war aufgrund der zuvor dargestellten Ausgleichsfindung nicht _
erforderlich.

Ubersteigt der Barwert der finanziellen (berschiisse, die sich bei Liquidation des gesamten Unter-
nehmens ergeben, den Ertragswert unter Fortfiihrungsgesichtspunkten, so bildet grundsitzlich der Li-
quidationswert die Wertuntergrenze fiir die Unternehmensbewertung (vgl. Abschnitt 7.4 IDW Stan-
dard S 1). Nach der vorgelegten Planung, die der Priifung zugrunde gelegen hat, handelt es sich bei der
BKF um ein ertragsstarkes Unternehmen, dessen Liquidationserlss Substanzwert unter Beriicksichti-
gung der im Falle einer Zerschlagung anfallenden Aufwendungen unter dem Ertragswert liegt. Auf die
Ermittlung von Liquidationswerten ist daher seitens der Vertragsparteien zu Recht verzichtet worden.

Dem Substanzwert, verstanden als (Netto-)Teilrekonstruktionszeitwert, fehlt grundsitzlich der direkte
Bezug zu kiinftigen finanziellen Uberschiissen. Daher kommt ihm bei der Ermittlung des Unterneh-
menswerts keine eigene Bedeutung zu. Im vorliegenden Fall ist daher der Substanzwert nicht ermittelt

worden (vgl Abschnitt 8.4 IDW Standard S 1).

44.3 Zusammenfassung

Die im Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Mainova als Obergesellschaft und
der BKF als Untergesellschaft vereinbarte feste bzw. variable Ausgleichszahlung nach § 4 dieses Un-
ternehmensvertrags ist angemessen.
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5 Erklirung zur Angemessenheit der vereinbarten Ausgleichszahlung

Wir erstatten diesen Bericht nach den entsprechenden Bestimmungen des § 293 e AktG.

Der Vorstand der Mainova und die Geschiftsfithrung der BKF sowie die durch sie benannten Perso-
nen haben uns die erbetenen Aufkldrungen und Nachweise bereitwillig erteilt. Eine auf die Vertrags-
pritfung ausgerichtete Vollstindigkeitserkldrung des Vorstands der Mainova bzw. der Geschiiftsfith-
rung der BKF haben wir zu unseren Unterlagen genommen.

Unsere Priifungsfeststellungen sind im Einzelnen im Abschnitt 4 ausgefiihrt.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geben wir folgende abschlieBende Erklirung entsprechend
§ 293 e Abs. 1 AKtG ab:

"Die vertragliche Regelung des Ausgleichs in § 4 des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
nach dem die Mainova Aktiengesellschaft dem auBen stehenden Gesellschafter der Biomasse-
Kraftwerk Fechenheim GmbH, der WISA Wiederverwertungsgesellschaft Sperrmiill und Altholz
mbH, '

e einen festen Anteil in Héhe von EUR 5,00 je Geschiftsjahr je EUR 100,00 Geschiiftsanteil an der
Biomasse-Kraftwerk Fechenheim garantiert bzw.

® eine weitere jihrliche vom positiven Ergebnis der Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH ab-
hingige variable Ausgleichszahlung nach den Regelungen des § 4 Nr. 2 des Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrags vom 19. September 2003 zu leisten

sind angemessen".'
Frankfurt am Main, 25. Juni 2004

Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft WIRTSCHAFTS -
PRUFUNGS -

GESELLSCHAFT

(_Q__r pea. P4,
Drewes) (ppa. Philipp)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer




BEHERRSCHUNGS- UND GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG

zwischen

1. der Mainova Aktiengesellschaft, Solmsstralte 38, 60623 Frankfurt am Main, vertre-
ten durch die gemeinsam zur Vertretung berechtigten Mitglieder des Vorstands, die
Herren Dr. Heinrich Stiens und Jiirgen Wann,

und

2. der Biomasse-Kraftwerk Fechenheim Verwaltungsgesellschaft mbH (zukinftig:
Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH), Alt Fechenheim 34, 60382 Frankfurt am
Main, vertreten durch ihre gemeinsam zur Vertretung berechtigten Geschafts-
fuhrer, Dipl.-Betriebswirt (FH) Dennis Harold Smith und Dipl.-Ing. Nikolaus Michael
Ruch,

Praambel

Die Mainova Aktiengesellschaft (im Folgenden "Mainova AG" genannt) und die WISA
Wiederverwertungsgeselischaft flr SperrmU]I und Altholz mbH (im Folgenden "WISA
GmbH" Qenannt) sind die alleinigen Gesellschafter der Biomasse-Kraftwerk Fechenheim
Verwaltungsgesellschaft mbH (zukiinfig: Biomasse-Kraftwerk Fechenheim® GmbH, im
Folgenden "Biomasse GmbH" genannt). Die Gesellschafterversammiung der Biomassé
GmbH hat diesem, ihr im Entwurf vorgelegten Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrag bereits durch den in Anlage 1 beigefiigten Beschluss zugestimmt. Die WISA
'GmbH hat dariber hinaus durch die in Anlage 2 beigefigte Erklarung ihre individuelle
Zustimmung zu diesem, ihr ebenfalls im Entwurf vorgelegten, Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrag, insbesondere zu der in § 4 vorgesehenen Ausgleichsregelung,
erteilt und auf eventuelle dartiber hinausgehende Rechte, insbesondere auf Bestimmung
einer Abfindung entsprechend § 305 AktG, auf Stellung eines Antrags auf Festsetzung
eines angemessenen Ausgleichs oder einer Abfindung entsprechend § 306 AktG sowie
zum Austritt aus der Biomasse GmbH aus wichtigem Grund, verzichtet.

Dies vorausgeschickt, schlieften die Parteien folgenden Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrag: '

A07.1 _Gewinnabflihrungsvertrag Mainova Biomasse_neueFassung030902.doc -
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§1
Leitung

Die Biomasse GmbH unterstellt die Leitung ihrer Geselischaft der Mainova AG. Die Mai-
nova AG ist demgemal berechtigt, der Geschéftsfihrung der Biomasse GmbH hinsicht-
lich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen. '

§2

Gewinnabfiihrung

1 Die Biomasse GmbH verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an die Mainova AG
abzufthren. Abzufiihren ist - vorbehaltlich der Bildung oder Auflésung von Rickla-
gen nach Abs. 2 - der ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahresiiberschuss,

vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.

2. Die Biomasse GmbH kann mit Zustimmung der Mainova AG Betrage aus dem Jah-
resliberschuss insoweit in andere Gewinnrlicklagen einstelien, als dies handels-
rechtlich zuldssig und bei vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung wirtschaftlich
begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrags gebildete freie Rucklagen (an-
dere Gewinnricklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sowie Kapitalricklagen aus Zu-
zahlungen der Mainova AG nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) sind auf Verlangen der
Mainova AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehibetrags zu verwenden
oder als Gewinn abzufiihren. Die Abflihrung von Betragen aus der Aufldsung von
freien Ricklagen nach Satz 2, die vor Beginn dieses Vertrages gebildet _wurden, ist

ausgeschlossen.

§3

Verlustiibernahme

Die Mainova AG ist entsprechend den Vorschriften des § 302 Abs. 1 und 3 AktG ver-
pflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag aus-
zugleicheh, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den freien Riicklagen
(anderen Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB und Kapitalriicklagen aus Zuzahlun-
gen der Mainova AG ﬁach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) Betrage entnommen werden, die

wahrend der Vertragédauer in sie eingestellt worden sind.
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§4
Ausgleich

Die Mainova garantiert der WISA GmbH flr die Dauer dieses Vertrages eine feste
jahrliche Ausgleichszahlung von 5,~ EUR je Geschéftsjahr je 100,-- EUR der von
der WISA GmbH an der Biomasse GmbH gehaltenen und voll eingezahlten Ge-
schéftsanteile. |

Die Ausgleichszahlung wird erstmals flr das volle Geschéftsjahr der Biomasse
GmbH gewahrt, fur das dieser Vertrag wirksam wird. Falls dieser Vertrag wahrend
eines Geschéftsjahrés der Biomasse GmbH endet, vermindert sich der.Ausgleich
zeitanteilig. Fr erst teilweise eingezahite Geschéftsanteile ist der Ausgleich antei-

lig zu zahlen.

Der Anspruch auf Zahlung des Adsgleichs ist mit Feststellung des Jahresabschlus-

ses fallig.

Die Mainova AG verpflichtet sich aulerdem, der WISA GmbH eine weitere jahrli-

che Ausgleichszahlung zu leisten, die wie folgt ermittelt wird:

a)  Jahreslberschuss des jeweiligen Geschéftsjahres der Biomasse GmbH ge-
" maR § 275 Abs. 2 Ziffer 20 HGB bzw. § 275 Abs. 3 Ziffer 19 HGB vor Ge-
winnabfiihrung, Ausgleichszahlung, Ertragsteuern und Ertragsteuer-Umla-

gen, ‘

b)  abzuglich Kérperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuer und Solidaritatszuschlag
in der Hohe, wie sie bei der Biomasse GmbH entstehen oder entstlinden,
wenn flr das betreffende Geschéftsjahr kein Gewinnabflihrungsvertrag
bestiinde, |

c)  abzuglich der im Jahresabschiuss der Biomasse GmbH fiir das betreffende
Geschaftsjahr in Gewinnriicklagen eingesteliten Betrage,

d)  zuzlglich der im Jahresabschluss der Biomasse GmbH fir das betreffende
Geschéaftsjahr aus Gewinnriicklagen entnommenen Betrage,

e) . abzlglich der von Mainova ausgeglichenen Jahresverluste fir vorangegan-
gene Geschaftsjahre der Biomasse GmbH einschlieflich 7,5 % kalenderjahr-

lich nachschissig zahlbare Zinsen, - '
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f)  abzdglich eines Betrages von 5,00 EUR je Geschaftsjahr je 100,-- EUR der
von Mainova gehaltenen Biomasse GmbH-Geschéftsanteile fiir Vorjahre,
soweit die Gewinnabflihrung fur die betreffenden Vorjahre diesen Betrag
unterschritten hat, einschliellich 7,5% kalenderjahrlich nachschiissig zahl-

bare Zinsen,
g) gleich Bemessungsgrundlage,

h) multipliziert mit der Beteiligungsquote der WISA GmbH an der Biomasse
GmbH, '

i) abziglich der Ausgleichszahlung geman Ziffer 1,

) gleich variable Ausgleichszahlung.

§5

Wirksamkeit und Vertragsdauer

Der Vertrag wird wunter dem Vorbehalt der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung der Mainova AG und unter der aufschiebenden
Bedingung des Erhalts der fusionskontrollrechtlichen Freigabe, soweit erforderlich,
gemal § 40 des Gesetzes gegen Wetthewerbsbeschriankungen abgeschlossen.
Die Geée%lschafferversammlung der Biomasse GmbH hat mit dem in Anlage 1
beigefligten Beschluss bereits ihre Zustimmung erteilt. Die Parteien sind sich
darliber einig, dass die Mainova AG diesen Vertrag frihestens ihrer ordentiichen
Hauptversammlung 2004 zur Zustimmung vorlegen wird.

Der Vertrag wird wirksam mit der Eintragung in das Handelsregister der Biomasse
GmbH und gilt - mit Ausnahme des Weisungsrechts nach § 1 - riickwirkend fur die
Zeit ab 01. Januar des Jahres der Eintragung..

Der Vertrag wird fur die bauer von funf Jahren fest abgeschlossen und verlangert
sich unverandert jeweils um ein Kalenderjahr, falls er nicht spatestens sechs Mo-
nate vor seinem Ablauf von einem der Vertragspartner gekiindigt wird. Fiir die Ein-
haltuhg der Frist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs des Kiindigungsschrei-
bens bei der jeweils anderen Partei an. Das Recht zur Klndigung des, Vertrages
‘aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberiihrt. Die
Mainova AG ist insbesondere zur Kindigung aus wichtigem Grund berechtigt,
wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der Bio-
masse GmbH zustehen. Jegliche Kuindigung hat schriftlich zu erfolgen.

-



' 4, Wenn der Vertrag endet, hat die Mainova AG den Glaubigern der Biomasse GmbH
entsprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten.

§6

Schlusrsbestimmungen

1 Soliten einzelne Beshmmungen dieser Vereinbarung unwlrksam und/oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit und Durchfuhrbarkelt
der Ubrigen Bestimmungen hiervon nicht beriihrt. Anstelle der unwirksamen .
und/oder undurchfiihrbaren Bestimmung ist eine wirksame und durchfiihrbare -
Regelung zu vereinbaren, die dem'WErtschaftlichen Zweck der unWirksamen
und/oder undurchfihrbaren Bestimmung und der Absicht der Parteien bei Ab-
schluss dieses Vertrages am nachsten kommt. Gleiches gilt im Falle einer Li-

cke.

2. Anderungen und Erginzungen dieser Vereinbarung bediirfen der Schriftform,
soweit nicht zwingend notarielle Beurkundung erforderlich ist. Die Aufhebung
des Schriftformerfordernisses; auch fir den Einzelfall, unterliegt ebenfalls dem
Schriffformerfordernis.

Frankfurt am Main, de/% % 7//}

ﬁfmﬁ/@\

Ma!ngva AG Biorﬁésse-Kraﬁwerk Fechenheim
Verwaltungsgesellschaft mbH




Erklarung
der WISA Wiederverwertungsgesellschaft
flir Sperrmill und Aitholz mbH

Die von mir vertretene WISA Wiederverwertungsgeselischaft fir Sperrmull und Altholz
mbH, Alzenau, und die Mainova Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, sind die alleini-
gen Gesellschafter der im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main mit
einem Stammkapital in Héhe von € 25.000,00 unter HRB 55857 eingetragenen Bio-
masse-Kraftwerk Fechenheim Verwaltungsgesellschaft mbH (zukinftig: "Biomasse-
Kraftwerk Fechenheim GmbH") mit dem Amtssitz in Frankfurt am Main. Die Mainova
Aktiengesellschaft halt Geschiftsanteile im Nennbetrag von insgesamt € 22.500,00, die
WISA  Wiederverwertungsgesellschaft fir Sperrmiill und Altholz mbH hélt einen
Geschaftsanteil im Nennbetrag von € 2.500,00. Das Stammbkapital ist in voller Héhe ein-

bezahlt,

Die Mainova Aktiengesellschaft und die Biomasse-Kraftwerk Fechenheim Verwaltungs-
gesellschaft mbH (zukiinftig: "Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH") beabsichtigen,
den in Anlage 1 im Entwurf beigefiigten Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

abzuschliellen.

Dies vbrausgeschickt, erklare ich als alleiniger und alleinvertretungsberechtigter Ge-
schéftsfithrer der WISA Wiederverwertungsgesellschaft fir Sperrmill und Altholz mbH-

"Die WISA Wiederverwertungsgesellschaft fir Sperrmdill und Altholz mbH stimmt
dem in der Anlage‘im Entwurf beigefigten Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag zwischen der Mainova Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, und der
Biomasse-Kraftwerk Fechenheim VeMaltungsgesellschaﬁ mbH  (zukinftig:
"Biomasse-Kraftwerk Fechenheim GmbH"), insbesondere der in § 4 vorgesehen
Ausgleichsregelung, ausdriicklich zu und verzichtet auf eventuelle darlber hinaus-
gehende Rechte, insbesondere auf Bestimmung einer Abfindung entsprechend
§ 305 AktG, auf Stellung eines Antrags auf Festsetzung eines angemessenen Aus-
gleichs oder einer Abfindung entsprechend § 306 AktG sowie zum Austritt aus der
Biomasse-Kraftwerk Fechenheim Verwaltungsgeseilschaft mbH aus wichtigem

Grund.
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Die WISA Wiederverwertungsgesellschaft fir Sperrmill und Altholz mbH verpflich-
tet sich, jeder Anderung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu-
zustimmen bzw. ihr Stimmrecht in der Gesellschafterversammiung der Biomasse-
Kraftwerk Fechenheim Verwaltungsgesellschaft mbH im Sinne der Zustimmung zu
jeder Anderung des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages auszulben,
die erforderlich und/oder zweckdienlich ist oder wird, um die Anerkennung der
Finanzbehdrden fir die Einbeziehung der Biomasse-Kraftwerk Fechenheim Ver-
waltungsgeserlschéﬁ mbH in den steuerlichen Organkreis der Stadtwerke Frankfurt
am Main Holding GmbH bzw. der Mainova Aktiengeselischaft zu erreichen, sowaeit
dadurch far die WISA Wiederverwertungsgesellschaft fir Sperrmull und Altholz
mbH keine zusétzlichen Nachteile entstehen oder solche Nachteile von der

Mainova Aktiengesellschaft ausgeglichen werden."

epgtember 2003

WlS%(WiederverwertunéséesellSchaft
fir Sperrmdll und Altholz mbH
Dennis Harold Smith



Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fUr die Vertrage zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern Uber
Prifungen, Beratungen und sonstige AuftrAge, soweit nicht etwas anderes
ausdrticklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben

ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
schen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegentber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfithrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-

stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord- .

nungsmafiger Berufsausibung ausgeflhrt. Der Wirtschaftsprifer ist berech-
tigt, sich zur Durchflhrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Berlcksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdrickiichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Prufung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtel sind; das gleiche gilt fur die Feststel-
lung, ob Subventionen, Zulagen ocder sonstige Verglnstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfihrung eines Aufirages umfaBt nur dann
Prafungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
flhrung von Prifungen dazu ein AnlaB ergibt oder dies ausdricklich schriftlich
vereinbart st.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschiieBenden beruflichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftsprufer nicht verpflichtet, den Aufiraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuwelisen.

3. Aufklérungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, da dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgéngen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die flr die Ausfuhrung
des Auftrages von Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgénge und Umsténde, die erst wahrend der Téatigkeit des Wirtschafts-
prifers bekannt werden.

(2) Ayf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkl4-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklarung zu
bestatigen.

4. Sicherung der Unabhingigkeit

D_er Auﬁraggeber steht daflr ein, daB alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers geféhrden kénnte. Dies gilt
insbesandere fr Angebote auf Anstellung und for Angebote, Aufirdge auf
€igene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-

stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maBgebend. Bei Prafungsauf-
frdgen wird der Bericht, soweit nichts andsres vareinbart ist, schriftlich er-
stattet. ijlndliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaitspriifers auBerhalb des ereilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftra
schaftspr
nungen
K

iggeber steht dafir ein, daB die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
Ufer gefertigten Gutachten, Organisationspléne, Entwurfe, Zeich-
, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
ostenberechnungen, nur flr seine eigenen Zwecke verwendet werden.
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7. Weitergabe einer beruflichen ff\uBerung des Wirtschaftsprifers

(1) Die Weitergabe beruficher AuBerungen des Wirtschaftsprifers {Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftichen Zustimmung des
Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegentber einem Dritten haftet der Wirtschaftsprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein VerstoB berechtigt den Wirnschaftsprifer
zur fristiosen Kundigung aller noch nicht durchgeflhrten Auftrage des Auf-
traggebers.

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfullung
durch den Wirischaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherflllung kann er
auch Herabsetzung der Vergutung oder Rickgdngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Aufirag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des &ffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermégen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rlckgéngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfullung fur ihn ohne
Interesse ist. Soweit dartber hinaus Schadensersatzanspriche bestehen, gilt
Nr. 9. ’

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muB vom Auftraggeber un-
verziglich schriftlich geltend gemacht werden. Ansprlche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines
Jahres ab demn gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Aulerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegentber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Drit-
ten gegenuber zurtickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftrag-
geber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1} Fir gesetziich vorgeschriebene Prifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit; Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriche jeder Art, mit
Ausnahme von Schiden aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegentber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezlglich eines aus meh-
reren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der
einzelne Schadensfall umfaBt samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rlcksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfolgen-
den Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleich-
artiger Fehlerguelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitiiche
Pfiichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftiicherm Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprufer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch genom-
men werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Mindestversiche-
rungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflichtprifungen.

(3) AusschiuBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschluffrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde
Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberuhrt.
Die Sétze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung s
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10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priffungsauftrige

(1) Eine nachtrégliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
prufer gepriften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschlius-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veraffentiichung nicht statt-
findet, der schrifilichen Einwilligung des Wirtschaftsprifers. Hat der Wirt-
schaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprufer durchgefuhrie Prifung im Lagebericht oder
an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftsprufers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprafer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestétigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechhung gestallt.

"1, Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprafer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfaBt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, daB der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag Ubemommen hat. In diesem Falle hat der Auftrag-
geber dem Wirschaftsprufer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbescndere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dafd
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verflgung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfaBt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommenstever,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuer-
erkidrungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschitisse und sonstiger, fur die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer bertcksichntigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche vertffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fur die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftiicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3d) und e) genannten Téatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steusrstraf-
sachen und

¢) die beratende -und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
verauBerung, Liquidation und dergleichen.

(8) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklrung als
zusdtzliche Tatigkeit tbernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteusrrechtlichen Verglinstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht Gber-
nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaBgabe der Gesetze verpflichtet, Uber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den Auftrag-
geber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ab es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, daB8 der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet. .

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbsiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftsprifer an-
gebotenen Leistung in Verzug oder unterldft der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer zur
fristlosen Kundigung des Vertrages berechtigt. Unbertihrt bieibt der Anspruch
des Wirtschaftsprifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftsprifer von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusaizlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergltung und Aus-
lagenersatz verlangen und die Auslieferung ssiner Leistung von der voilen
Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine- Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gutung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig fest-
gestellten Forderungen zuléssig. .

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm Ubergebenen und von inm selbst angefertigten Unter-
lagen sowie den (ber den Auftrag geflhrten Schriftwechsel sieben Jahre auf,

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prufer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unteriagen herauszugeben, die
er aus AnlaB seiner Tatigkeit flir den Auftrag von diesem oder fur diesen erhal-
ten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fUr die Schriftstiicke, die diesar
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurtickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurlickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.
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